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Hemos suditado las cuentas anvales de NAFARBIDE EL CAMING DE LOS NAVARROS, 3.L.U.
(la Sociedad), que comprenden €l balance al 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas ¥
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, & estadode figjos de efectivo ¥ 1a memorla
comrespomdiente al gjercicio terminado en dicha fecha

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, «n todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del petrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025,
asl como de sus remiltados ¥ flyjos de efectivo comespondientes al ejercicio terminado en dicha
facha, de confonnidad con el marco normativo de informacion financiara que resulta de aplicacion
(quie s¢ identifica en la Nota 2.a de la memotia) ¥, en panicoliar, con los principics v eriterios
comlables contenidos en ¢l mismo

Fundamento de la upingin

Plamos Hevado i eabo nuestra anditoria de conformidad con la nomativa reguladorn de lis actividad
de auditoct de cuentas Vigrenlbe en I=s shofin Muestras FESPOT snbilidodes de ocuerdo con dichas normas
50 l.||. siriben mis |J slante en loseceldn Resporsaliliclades del auditar én reldgcidn com i andiroria

e* LERy CEAEPNCLY CIrT Jl. NSty lIl'|.|'||| C

Somaos independientes de la Sociedad de eonformidad con los requedimientos de éica, inelujdos
las dé independencin, que son uplicables a nuestra puditoria de Ins cuentng anunles en Espafia segdn
lo exigido por ln normativa reguladorn de o netividod de auditoria de cuentns, En esie sentido,
0 Demios presiade servicios disunios a Los de 1o adiloria de cueentss ol ban cOMCIETIOD SIWHCIONSS
o circunstancias que, de scuerdo con lo esiablecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto compromedida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obsenido proporciona uha base suficients
y adecuadn para nuestra opinidn,

Aspertos mis rolevanies de 1a suditoria

Los aspectos mis relevantes de la auditorfa son aquellos que, segdm nuestro juicio profesional,
han sido considerados como ks riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra
awclitoria de las cuentas anuales del periodo actwal. Estos riesgos han sido atados en ol comtexto
de nuestra auditoria de las cueentas anuales en su conjunto, ¥ en la formacidn de nwestea opinidn
mhreéﬂmr}rmuprmmunaapiniﬂnpursul:madnsmemﬂmgn&

Hemos determinade que no existen riesgos mds significativos considerados en la muditoria que so
deban comunicar en nuestro informe.
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Otra informaciin: lnforme de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente ¢l informe de gestion del ejervicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad del Consejo de Administracién de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cusntas anoales.

Nuoestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informa de pestitn. Nuestra
tesponsabilidad sobre el informe de gestién, de conformided con lo exigido por Iz normativa
reguladora de la actividad de anditorfa de cuentas, consiste en evaluar ¢ informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuenias anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la anditoria de las citadas cuentas, asf como en evaluar o
infornvar & ol & conamids ¥ proscnlacidn del fofsime de gestioii soii confotmes a la normuliva
que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos reslizado, concluimos que
exigten incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del wabajo realizado, segin lo descrito en el pirrafo anterior, la informacién que

contiene ¢l informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién,

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacidn con 1ns coentas nnunles

El Consejo de Administrucidin es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forms
jue expresen I imagen liel del patrimonlo, de la sitvacidn financiera v de los resultados de lo
Socjednd, de conformidad con el muarco normative de informaciédn financiera ,|‘1"-||-,.||‘I!-;|- i oln

entidad en Espafla y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o ervor.

En [a preparacidn de las cuentas annales, el Consejo de Administraciém es responsable de Ia
valoraciin de la capacidad de ia Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
tevelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
ptilizande 2l principio contellr do sipross of Runcisnamiens; ewcepio & el Consgjo de
Administracién tiene imencién de liquidar |a sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
existn otra alternativa realista
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Responsabilidades del auditor en relacidn con la avditoria de las cuenias anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
uﬁnhhmduimmmoﬁﬂnmﬂuﬂdeﬁdnaﬁwﬂaom,ymiﬁrmh&rmdemﬂiﬂhqm

Seguridad razonable es un alio grado de seguridad pero no garantiza que wna auditorfa realizadn de
confarmidad con ks normativa reguladora de la actividad de audisoria de cuentas vigenke en Espafia
siempre detecte una incoweccién maerial cunndo existe. Las moomecciones pueden deberse a
frande o error ¥ 36 consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonsblemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basAndose en

3 CGCTRES AGUANS.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se inchuye yma descripeiin més detullada de mpestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripeién que se
encuentra e la pagina 4 siguiente o= parte integrante de nuestro informe de auditoréa,

PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L
Inscrita en el ROAC gmn el N” 51520

L

."ﬁl.ll..]'l.‘l‘ y Cirlaco Ferndndez
Inscritoen el ROAC con ¢l N® | 7.938

24 de abril de2026
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Anexo 1 de nuestro nforme de awditoria

Adicionalmente a o incluido en nuestro inforine de auditoria, en este Anexo incluimos nuestias
responsabilidades respecto a la auditorfa de 1o cuentus anuales.

Responsabdlidades del anditor en relncién con In anditoria de Ias cuentas annakes

Como parte de una auditorfa de conformidid con s nomativa reguladon de 1a actividad de audioria &
cuentay vigente en Espalfia, aplicamos muestro juicio profesionsl y mansenemos uma actinad de escepticismo
profesional durante woda ks audieorla. Tambicn:

o  [dentificamos y valoramos los riesgos de incomeccion material en las cuentas anoales, debida a
Trade o emor, diseftamos y aplicames procedimiensos de suditoria para responder 8 dichos riesgos
}rmm# auditorin suficients y adecuada para proporcioner una bese pam nuestra
opinidn. El riesgo de no detectsr una mopmeccion neaterial debida a fiaude e miés elevado que en
ef caso de uns incorreccidn maderial debida & eror, ya que o flaude puede implicar colnsion,
taksificacidn, omisiones delibeadas, manifesnciones intencionadamente emdneas, o k elusitn del

conrl intemp,

" Obenenios conodimienio del control mteme mlevante pam la sditorfa con ¢l fin de disefiu

i

procedimienios de asudiorin que sean adecuados en luncion de lus creunstaeins, v oo con o

finalidud de expresar una opinion sobre la eficoct del contral intemo de L entidad

. Evaluamos si lnd politicas contibles LI.I.':IL'-\.II.L'I'- somn tdecundas b la racronpbibcdiad de las estomaciones

contibles v In corrgspondiente informpcion revelads por el Consejo de Adiministracion

. Coneluimey solire si es adecuadi la utilizacion, por ¢l Conséjo de Administracion, del principio
contnble de empresa en funcionamiento v, bastindonos en 1‘4 evidencia de ||||J toria obtenida,
concluimos sobre s exlsie o no una incertidumbre muterind relpcionada con hechos o con
Condiciones que puedin generr dudas significativas sobre la capacidad de s Socledad par
CONRRLGE GOM0 SMPNEsA & TCIONATMIGITG. S conchmmos Que extsie WA meertoryore material,
e requisre qua lamemos la atencitn en nuestro informe de anditoriy sobre by cormespondients
infiwmacién veveladn en las cuentas amusales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
eXpresemos una opinide modificads, Nuestras conclusiones s¢ besan on 1a evidencia de audisoria
obienida hasta la fecha de muestro mforme de suditoréa. Sin embargo, Jos hechos o condiciones
fonwos pueden ser b cesn de que b Sociedad deje de ser una empress en funcionamiesto.

e  Evaluamos In presentaciin globel, b estructura y &l condenido de 1as cyentas anuales, inchrida la
informacidn revelada, y si las comnitas anuales representan bas transacciones y hechos subyncenites
de un modo que logran expresar [a imagen fiel.

Mos comunicamos con €l Conscio de Administracidn de b entidad en relacin con, entte otras

de ko apdiboeky, acf sowme ricr defiriancia sinifieativa dal rontnl intems sus Meatifleapos oo ol
transcurso de ba soditoris,

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn al Consejo de Administracién de
la entidad, determinamos los due hon aido de la mayor significatividad en Ya avditoria de las cosas amekes
el periodo actual y que som, en consecuencia, los riesgos considendos més sipnificativos.

Describimos esos ricsyos «n nuesico infonpe de anditorla seivo que s disposiciones legaies 0
reglanentarias prohfhan revelar piblicaments Ia cuestidn,
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NAFARBIDE EL CAMINO DE LOS NAVARROS, S.L.U.
Cuentas Anuales e Informe de Gestion

correspondientes al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2025
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MAFARBIDE EL CAMING DE LOS NAVARRAOS, S.L.U

Balance al 31 de dicienbre de 2025

(Expresadg an Ewros)

Nota 2025 2024
Inmovilizado intangible b 11.5648 5.167
Aplicaciones linforméticas 11.648 5.167
Inmawilizado material 7 8.401 4.621
Instaladones bécnicas ¥ otro Inmovilizado matsria 8401 4,621
Total actives no cormientes 20.049 9.788
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 18.683 7.908
Actives por impuestos corfentes 13 125
Otros creditos con las Administraciones Plblicas 13 18.558 7.8908
Inversiones financieras a corto plazo 400.000
(itros activos financieros 400.000
Feroasf IKB0ONES & 0DIMD pazo 139
Efectivo y otros activos Nquidas equivalentes 10 166.160  139.204
Tesoreria 166,160 139.204
Total activos corrientes 584846 147.251
Total active 604,892 157.03%
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NAFARBIDE EL CAMING DE LOS NAVARRADS, 5.L.1)

Bakance al 21 de diciembre de X125
{Exprizsato #n Euros)
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota __ 2025 2024
Fondos propios
Capital 11 (a) 3.000 3.000
Capitat escriturado 3.000 3.000
Reservas {763) (763}
Otras reservas 11 (c) {763) (763)
Resultado del ejercicio, beneficio (pérdida) 3
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 (d) 9.219
Total patrimonio neto 11.456 2.237
Provisiones a corto plazo 18 444
vaeedmu,aueedumvutrasdwdmmn grupo a C/P 8 52.524
Acreadores comerciales y otras cuentas a pagar 540.912 154.358
Acreedores varios 8 4.180 51.819
Otras deudas con las Administradones Pdbllcas 13 536.732 102.539
Total pasivos corrientes 593.4386 154.802
Total patrimonio noto y pasivo 604,892 157.039
|I "f_:;: —
s
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NAFARBIDE EL CAMIMNG DE LS NAYARRDS, S.L.U
Cuanta de Pérdidas y Ganancias
al ejercicio terminado el
31 gde didemnbre de X125
{Expresada en Eurgs)
Nota 2025 2024
OPERACIONES CONTINUADAS
Otros Ingresos de explotacidn 307.693 270.939
Subwvenciones de explotacidn Incorporadas al resuftado del 14 {d) 307.693
ejercicio 270,929
Gastos de personal 14 (b} {180.557) f108.047)
Sueldos, salarios y asimilados (146.750) (89.704)
Cargas sociales (33.807) (18.343)
Otros gastos de explotacion (124.858) (159.247)
Servicios extenores 14 (c) (124.858) (159.247)
Amortizacion del inmavilizado Gy7 (3.848) (1,506}
Imputacion de subvendones de Inmovilizado no financiero y otras 14 (e) o81
Ctras resultados 3
Ressitado de sxpiotacion (589) 2.142
Ingresos financleros 8(b) 658
Gastos financieros 16 (a) (69) {2.142)
Resuftado financiero 589 (2.142)
Rasultado antes da impuestos -
Impuestns sobre beneficios .
Resultado def ejarcico procadente de operaciones
gontinuzdas -

Resultado del ejercicio, beneficio (pérdida) -
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NAFARBIDE EL CAMINO DE LOS NAVARROS, S.L.U

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejerciclo anual terminado el
31 de diciembre de 2025

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondiente al ejerciclo terminado el
31 de diciembre de 2025

{Expresado en Euros)

2025 2024
Resultado de la cuenta de pérdidas v ganancias
Ingresos y gastas imputados ditectamente al patrimonio neto 10,200
Transferencias a |a cuenta de perdidas y ganancias (981)

Tolal de Ingreses v gastos reconcidos Juld
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NAFARBIDE EL CAMIND DE LOS NAVARRDS, 5.L.1).

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ajercicio anual terminado el

31 de diclembre de 2025

(Expresado en Euros)

w‘*mhh.ﬂm-‘uh
1] Rl Al rie b B M-l il

Resuttado del ejercici artes de impuestos

Ajustes del resultada
Amartizacion del inmovlizads
Varladones de proviciones
Imputacidn de subvenciones desde el PN
ingresos financieros
Gastos financieros

Cambios en el capital corrente
Dewdores ¥ otras casentas a cobrar
Dbtros activos corrlentes
Acreedores y otras cuentas a pagar

Otros fujos de efedivo de las actividades de explotacida
Pagos de intereses
Cobtos de interesss

Fujos de sfectivo da las actividades de imversion

Panoe por jmusrcinnoe
Inmavillzado Intangibie
Inmowviizado matesial
Otnos activos financiens

Flujos de efectivo de Ias actividades de fmanciacién
Cobeoc v nagos poy kehusnaning ds siriponts

Emisidn de instrumentos de patrimonio
Subvencignes, donaciones v legados reclbidos

Aumento/ {(Disminucién) neto del efectiva o equivalentes

Efectivo o squivalantes al comianzo ded ejercicio
Efactivo o equivalentes al (inal de sjercicdo

Nota 2025 2024
430388 148262
1.834 4.092
6y7 3848 1.506
18 (444) 444
(981)
(658)
& 2,142
428.441 146311
{10.774) (7.508)
139 {139)
439,076 154,358
589 {2.142)
(69) {2.142)
658
(414.108) (11294
(114108 (11.004)
(8.856) {5.961)
(5.210) {5.333)
(400.000}
10.200 2.237
10.200 221
2237
10.200
26,956 139.204
139.204 -
__166.160  139.204
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NAFARBIDE EL CAMINOG DE LOS NAVARRDS, S.L.LJ.

Memoria de las Cuentas Anuabes 2025

Nafarbide El Camino De Los Navarros, S.LU. (en adelante NAFARBIDE o la Sodedad)
es una empresa pliblica, adscrita al Departamento de Coheslon Territorial del Gobierno
de Navarra, cuyo capital se encuentra integramente suscrito por la mercantil
Corporacién Publica Empresarial de Navarra, S.L.U., dependiente, a su vez, de la
Administracion de la Comunidad Foral de Navama, Se constituyd, tras autorizacion del
Gobiemo de Navarra mediante Acuerdo de 28 de junio de 2023, como socedad de
responsabliidad limitada, por un perlodo de tlempo indefinido, el 19 de febrero de 2024,

Su domicilio social se encuentra en la Avenida San Ignacio N.2 3 de Pamplona
(Navarra).

Su obijeto social consiste en;

« Mantener, conservar v explotar mediante la aplicacion de un peaje o canon por
uso, por si o por terceras personas, los siguientes tramos de vias de gran
capacidad que transcurren por el territorio de la Comunidad Foral fl, Navarra:
los de las autovias A-1, A-10, A-15 y A-68 vy el de la carretera de altas
prestaciones N-121-A, v sus instalaciones, asi como los servicios de cualquier
naturaleza relacionados con dichas infraestructuras, tales como zonas
funcionales y de servicio 'y centros de transportes,

raacanmar frnancar
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terceras personas, los nueves tramas, las mejoras, las ampliadones y las
prolongaciones de las citadas Infraestructuras que se decidan ejecutar por e
Departamento de la Administracion Foral de Navamma competerite en materia de
carreteras.

« También podrdn ser objeto de este sistema de gestidn los tramos de otras
autopistas y autovias que transcurren por el territorio de la Comunidad Foral de
Mavarra cuando finalicen las actuales concesiones y las infraestructuras
reviertan a la gestion de la Administracion de la Comunidad Foral, en particular:
los de |as autovias A-12 y A-21, v los de la actual autopista AP-15, asi como los
servicios de cualquier naturaleza relacionados con dichas infraestructuras, ales
COMo Zonas funcionales y de servido y centros de transportes.

Se prevé que el inido de su actividad operativa se produzca en el ejercicio 2026.

La Socledad forma parte, como sociedad dependiente, del Grupo denominado Grupo
Corporacién Publica Empresartal de Navarma (CPEN). La Sodedad Dominante es
Corporacion Piblica Empresarial de Navarra, S.LU., que tene su residencia en [a calle
Yanguas y Miranda 27, 1°, de Pamplona {Navarra), y deposita las cuentas anuales
consolidadas en el Reglstro Mercantil de Navarra. A fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, las Gltimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas han
sido las correspondlentes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024, Esté previsto




nafarbi %

{2)
(3}

{b)

(c}

(d)

a
NAFARBIDE EL CAMINO DE LOS NAVARROS, 5.L.U.

Memoria de las Cuentas Anuales 2025

que |as cuentas anuales consolidadas dei ejerciclo 2025 se formulen con fecha 31 de
maizo de 2026.

Bases de presentacién

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Socledad
y s& han preparade de acuerdo con [a legisfacién mercantll vigente y con las normas
establedidas en o Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen
fied del patrimonio y de fa situacidn financiera al 31 de diciembre de 2025 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las Adrninistradores de la Socledad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2025,

que han sido formuladas el 31 de marzo de 2026, seran aprobadas por el Socio Unico
sin variaciones significativas

Comparacién de |3 informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparatives, con cada una de las partidas
del balance de situadidn, de la cuenta de pérdidas y ganandas, del estado de camblos
en el patrimonio neto, del estado de fiujos de efectivo v de la memoria, ademas de las
cifras del ejerciclo 2025, las commespondientes al ejerciclo antetior, que forman parte
de las cuentas anuales del ejercicio 2024 aprobadas por el Socio Unico €l 31 de marzo
de 2025,

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda fundonal y de
presentacion de la Sodedad.

La preparacifn de las cuentas anuales requiere que |2 direccidn realice juicios,
estimaciones y asuma hipdtesis en Ja aplicaclon de las politicas contables que afecten
a los importes de actives, pasivos, Ingresos y gastos registrados. Los resultados reales
pueden diferir de las estimaclones reallzadas.

Las estimaciones realizadas y las hipdtesis asumidas se revisan regularmente. Las
modificaciones de las estimaciones contables se reconocen en el ejercicio en que éstas
se producen y en los ejercicios futuros afectados (registro prospectivo).
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La Socledad ha elaboiadlo sus estados financleros bajo e principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningdn tipo de riesgo Importante que pueda suponer
cambios sigmificativos en el valor de los actives o pasivos en el gjerciclo siguiente.

Aplicacién de resultados

H saldo de ia Cuenta de pérdidas y gananclas al clerre del eferdicio 2025 asciende a
cero euros, por o que no hay propuesta de aplicacién de resultados.

Normas de reqistro v valoracidn
1}

El inmovilizado intangible, que recoge exclusivamente aplicaciones informaticas,
figuran contabilizadas a su precio de adquisicion y se presenta en el balance por su
valor de coste minorado en el importe de las amoriizaciones y correcciones valorativas

por deterloro acumuladas.
{iy Cosies postoriores

Los costes posteriores [ncurridos se registran como gasto, salvo que aumenten los
beneficios economicos futures esperados de los activos.

W Amorglacioncs

La amortizacin se realiza distribuyendo & Importe amortizable de forma
sistematica a lo fargo de su vida (til que se estima en 4 afios.

La Sodedad revisa el valor residual, la vida itil y el método de amortizadén al
gerre de cada ejerciclo. iLas modificadones en ios criterios iniciaimente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacién y, sl proceden, son
ajustadas de forma prospectiva.

(i) Deteriore def valor
La Sociedad eval(a y determing las correcciones valorativas por deterioro v las

reversiones de las pérdidas por deterloro de valor de acuerdo con los criterios
mencionados en el apartado {c) de esta nota,

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicion y se presentan en el balance por su valor de coste minorado en el importe

de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Costes posteriores
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Con posterioridad al reconocimiento Iniclal del activo, sélo se capitalizan aquellos
costes inawidos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida (til, debiéndose dar de baja el valor
contable de los elementos sustituldos. En este sentido, los costes derivados det
mantenimlento diarlo del inmovilizado material se registran en resultados a medida
que se incurven.

Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se reallza distribuyendo
su importe amortizable de forma sisteméatica a lo largo de su vida (til. A estos
efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor
residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente
para cada componente que tenga un coste significativo en relacion al coste total
del elemento y una vida Gtil distinta del resto del elemento,

La amortizacion se efectua siguiendo un meétodo lineal, a partir de la puesta en
funclonamiento de los blenes, conforme a los afios de vida (tll estimada para cada
elemento o grupo de elementos seglin el siguiente detalle:

Afios de vida

util estimada
Mabiliario 10
Equipos para procesos de Informacién y otros 4

La Socledad revisa ¢l valor residual, la vida Otl ¥ el mé&todo de amortizacién al
darre de <ada ejesclclo. Las madificaciones en los afteros iniciaimente
estableddos se reconocen como un camblo de estimacién vy, si proceden, son

ajustadas de forma prospectiva.
Delengro del valor
La Sociedad evaitta ¥ determina jas cormecciones valorativas por deterioro y [as

reversiones de las pérdidas por deterioro de valor de acuerdo con los criterios
mencionados en el apartado (c) de esta nota.
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La Sodledad sigue el aiterio de evaluar la existencla de Indfcios que pudieran paner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no finanderos sujetos a
amortizacidn ¢ depreclacidn, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como et mayor entre
€| vaior razonabie, menos costes de ventay su valor en Uso, Las pérdidas por deterioro
se reconocen en la cuenta de pérdidas y gananclas.

La Sociedad evallia en cada fecha de clerre, si existe algdn indicio de que la pérdida
por deterioro de valor reconocida en ejerciclos anteriores ya no existe o pudiera haber
disminuido. Las comecclones valorativas por deterioro sdle se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejaron de existir,

La reversion de |a perdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el
valor contable del activo por encima del valor contable gue hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro,

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No abstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas v ganancias.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los gue el contrato transfiere al arrendatario de forma sustancial
IUs Nesgos y Deneliios inherentes a la propledad oe ibs acovos se ciasifican como
arendamlentos financieros. En caso contrario se clasifican como arrendamientos

Los activos adquiridos mediante arrendamiento finandero se ragistran de acuerdo con
su naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al Inlcio
del arrendamiento de ios pagos minimos acordados, Incluida la opcldn de compea,
contabilizéndose un pasivo financiero por el mismo Importe. No se induye en el cliculo
de los pagos minimos acordados las cuotas de cardcter contingente, el coste de los
servidos y los Impuestos repercutibles por el arrendador, Los pagos realizados por el
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros v la reduccién del pasivo. La
carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los
activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto
de activos de su naturaleza,
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Los pagos por arrendamlentos operativos S€ registral como gastos €n la cuenia de
pérdidas y ganancias.

Instrumentes financlergs

Un Instrumento financlero es un contrato que da lugar a un activo financlero en una
empresa v, simultdneamente, a un pasivo finandera o a un instrumento de patrimonlo
en oira empresa.

La Sociedad dasifica los instrumentos financieras en el momento de su reconocimiento
inicial como un adtivo finandiaro, un pasivo finandero o un insirumenty de patrimonio,
de conformidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual v con 1as definicones
de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del
mismo, bien como emisor o como tenedor o adquirente de aquél.

A efectos de su valoracion, la Sociedad clasifica los instrumentos financieros en |as
categorias de activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, separando aquellos designados inicialmente de aquellos
mantenidos para negociar y los valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias; activos y pasivos financieros valorados
a coste amortizado; activos financieros valorados a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto, separando los instrumentos de patrimonio designados como tales del
resto de activos financieros; y activos financieros valorados a coste. La Sociedad
clasifica los activos financieros a coste amortizado v a valor razonable con cambios en
gl patrimonio neto, excepto los instrumentos de patrimonio designados, de acuerdo
con el modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales. La Sociedad
dasifica lps pasivos finanderos como valorados & coste amortizado, excépto aquellos
designados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y

aquellos mantenidos para negocdiar.
L. Activos financieros
Clasificacidn y valoraciin-

A efectos de su valoracién, los activos finandieros que posee la Sodedad se clasifican
en 1as siguientes categorias:

iV Activos financiarns 8 valor razonahle con cambios en la cienta de pérdidas v
ganancias:

Los activos financieros se incluyen en esta categoria salvo que proceda su clasificacion
en alguna de las restantes categorias de acuerdo con lo dispuesto en |os siguientes
apartados de esta norma.
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Los activos finanderos mantenidos para negodiar se incluyen obligatoriamente en esta
categorfa, La Sociedad dasifica un active financiero como mantenido para negoclar si:

« Se origina o adquiere con el propdsito de venderio en el corto plazo.

« Forma parte en & momento de su reconocimiento inidal de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidenclas de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, o

» Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni deben
valorarse al coste, 1a Sociedad puede realizar la eleccian irrevocable en el momento de
su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el activo financiero se clasifica en la
categoria “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”

Adicionalmente, se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros designados,
en el momento del reconocimiento inicial, de forma irrevacable como medidos al valor
razonable con cambios en |la cuenta de perdidas y ganancias, y que en caso contrario
S8 U E A NG URID e (lfa Calegona, pard eimunal O Tedudcil signifcauvaimente und
incoherencia de valoracidn o asimetrla contable que surgiifa en otro caso de la
valoracidn de los activos o paslvos sobre bases diferentes.

Los activos financieros incluidas en esta categoria se valoran Inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el predo de la transaccidn, que
equivaie ai valor razonable de ia contraprestaciin entregada. Los costes de transaccidn
que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejerciclo.

Después del reconodmiento [niclal la Socledad vatora los activos finanderos
comprendidos en esta categorfa a valor razonable registrando en la cuenta de péndidas
¥ ganancias del ejercido los cambios que se prockizcan en dicho valor razonable, Las
varlaclones del valor razonable incluyen e componente de intereses y dividendos. El
valor razonable no se reduce por los costes de transacclén en que se pueda incumir
por su eventual venta o disposicion por otra via.

(i} Activos fnancieros a caste amortizado:

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando estd admitido a
negaciacién en un mercado organizado, si se mantiene en &l marce de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener lz Inversidn para percibir los fiujos de efectivo
derivados de la ejecucidn del contrate y las condiciones contractuales del activo
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financiero dan lugar, en fechas especdificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente
cobros de principal e intereses sobre &l importe del principal pandiante.

Los flujos de efectivo contractuales que son dnicamente cobros de principal e interés
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o com(n, sin perjuicio de que la operacidn se acuerde
a un tipo de intends cero o por debajo de mercado.,

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que la Sociedad haya de mantener todes los Instrumentos hasta su
vendmiento; se podrd considerar que los actives financieros se gestionan con ese
objetivo aun cuando se havan producido o se espere gue se produzcan ventas en el
futuro. A tal efectn, la Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de
las ventas en ejercicios anteriorés, los motivos de esas ventas y |as expectativas en
relacion con la actividad de ventas futuras. La gestion que realiza la Sociedad de estas
nversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus intenciones para un
Instrumento individual.

Con caracter general, se Incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la venta de blenes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la Sociedad con cobro aplazado),
y los créditos por operaciones no comerciales (aquellos actives financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comerdial y cuyos
CODIoS 506 e Wanlia delssimiada o Uelaininalwe, Que protedes o8 Jpeialicines Ue
préstamo o crédito concedidos por la Sociedad).

Los actives financieros dlasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidenda en contrario, es &l precio de a transaccién, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atriblibies, Posieriormente esios activos
financieros se wvaloran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en ja cuenta de pérdidas v ganancias aplicando el método del tipo de
interds efectivo,

No cbstante, los crdditos por operaciones comerciales con vendmiento no superior a
un aflo ¥ que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos
&l personal, los dividendas a cobrar v los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, aryo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cuando los fiujos de efectivo contractuales de un activa finandiero se modifican detido
a las dificultades finanderas del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.

Al menos al clerre del ejercicio, se efechlan las correcciones valorabivas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo finandero, o de un
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grupo de acivos fsanderos om simllares caracteifstices de iesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resuftado de uno o mas eventas que hayan
ocurrido después de su reconocimlento inidial y que ocasionen una reduccién o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
Insolvencla del deudor. £n tal casq, la pérdida por deterioro del valor de estes activos
financieros es la diferenda entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros, inCluidos, en su caso, |os procedentes deia ejecucidn de las garantias
reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de Interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento Inlcial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de
dicha pérdida disminwe por causas relaclonadas con un evento posterior, se
reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La rever qlc'm del deterioro tiene como limite el valor en |i|_.=ln}':- dPl activo que
estaria reconocide en la fecha de reversidn si no se hubigse registrado el deterioro del
valor,

El reconocimiento de intereses en los activos financieras con deteriore crediticio sigue
las reglas generales, sin perjuicio de que de manera simultdnea la Sociedad evalla s
dicho importe sera abjeto de recuperacion y, en su caso, contabiliza la correspondiente
perdida por deterjoro.

La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo financiero cuando
no Hene expactativas razonables de racuperacion tota! ¢ parcialments.

La Sociedad determina la existencia de evidencla objetiva de deterloro de bos deudores
comerdales mediante un andlisis individualizado. No obstante, la Sociedad no reconoce
correcciones valorativas por deterloro para los saldos con Administraciones PUblicas,
entidades finanderas y aquellos saldos garantizados con garantias eficaces.

(ili)

Un activo financiero se induye en esta categorfa cuando las condiclones contractuales
del active financiere dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que son
dnicamente cobros de principal e intereses sobre ef Importe del prindpal pendiente, y
no se mantiene para negodiar ni procede clasificarfo en la categoria ®Activos financleros
a coste amortizado®.

También se incluyen en esta categorfa las inversiones en instrumentos de patrimonio
para las se haya ejercitado [a opcidn imevocable para su dasificacién como “Activos
financieros a valor razonable con cambios en ¢l patrimonio neto”.

Los actives financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidenda en contrarlo, es el precio de la transaccién, que
equivale al valor razonable de la confraprestacin entregada, mds ks costes de
transaccion que les sean directamente atribulbles, Incluyéndose el importe de los
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derechos preferentes de suscripcidn y slmilares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Con posterioridad al reconocimienta inicial, los actives finanderos Incluldos en esta
categoria se valoran por su valor razonable, sin deducis los costes de transaccidn en
que se pudiera Incurtir en su enajenacidn. Los cambios que se producen en el valor
razonable se registran directamente en ol patrimonio neto, hasta que o actvo
financlero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el Importe asi
reconoddo, se imputa a la cuenta de pérdidas y gananclas.

No obstante, las correcciones valorativas por detetioro del valor y las péndidas v
gananclas que resultan por diferenclas de camblo en activos financieros monetarios en
moneda extraniera, se registran en la cuenta de péndidas v oananclas.

También se registran en la cuenta de pérdidas v ganancias el importe de los intereses,

calculados segun el metodo del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplica el metode del valor medio ponderado por grupos homogéneos

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio
deja de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto
se tratan de la misma forma dispuesta para el deterioro de valor de los “Activos
lnanderss g coste’™

Al menos al cierre del ejercido, se efectiian las correcciones valorativas necesarias
slempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un active financiero, o grupo
de activos financleros induidos en esta categorfa con similares caracteristicas de rlesgo
valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultade de uno 0 més eventos
que hayan ocurrido después de su reconodimiento Inicial, y que ocasionan:

» En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccén o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor; o

« En el caso de inversiones en Instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilldad del valor en libros del active, evidenclada por un descenso
protongado o significativo en su valor razonable. En todo caso, se presume que
el instrumento se ha deteriorado ante una calda de un afio y medio o de un
cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacién
de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida
por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la
cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualguier correccion
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valorativa poi deterioro previamente reconodida en la cuenta de pérdidas v ganancias
y € valor razonable en el momento en que se efectda la valoracidn.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en e patrimonio neto por disminudion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo,
se reconacen en la cuenta de pérdidas y ganandas.

S en ejercidos posteriores se incrementa e valor razonable, la correccidn valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a fa cuenta de pérdidas vy
ganancias del eferciclo. No obstante, en el caso de que se incremente ¢l valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la comecclén valorativa reconocida
en ejercicios anteriores no revierte con abone a la cuenta de pérdidas v gananclas v
se registra el incremento de valor razonable directamente contra el patrimanio neto,

En todo caso, se incluyen en esta categorfa de valoracidn:

Las inversiones en &l patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas,
tal como estas quedan definidas en la norma 13# de elaboracion de las cuentas
anuales del Plan General de Contabilidad.

>e consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
ndledamente & bavis do dopandicnlos, ot [usl, segun 1o previsis en el
art. 42 del Cidigo de Comerdlo, o cuando las empresas estdn controladas por
cualquler medio por una o varlas personas fisicas o juridicas que achien
conjuntamente o se hallen bajo Direccién idnica por acuerdos o cldusulas
estatutarias.

El control es & poder para dirigh ias poiiticas financieras y de expiotacidn de una
empresa, con & fin de obtener beneficlos de sus actividades, considerdandose a
estos efectos los derechos de voto potenclales ejercitables o convertibles al cierre
del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de tercaros.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estdn gestionadas
conjuntamente por la Sodiedad o alguna o algunas de las empresas del grupo y
umo o varlos terceros ajenos al grupo.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre [as que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce Influenda significativa. La
influencia significativa es & poder de intervenir en las dedslones de politica
financiera y de explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de
control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de
influencia significativa se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables
o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente,
los derechos de voto potenciales poseidos por la Sociedad o por otra empresa.
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o las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
puede determinarse por referencia a un preclo cotizado en un mercado activo para
un instrumento idéntico, o no puede estimarse con flabliidad, y los derivados que
tengan como subyacente a estas inversiones.

¢ Los activos finanderos hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de
manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacidn a coste
amoitizado.

o Las aportaciones reallzadas como consecuendia de un contrato de cuentas en
participacion v similares.

Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien
porgue se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de

& Qlads empresa,

Cualquler otro active financiero que iniclalmente procediese dasificar en la cartera
de valor razonable con camblos en la cuenta de pérdidas y gananclas cuando no
sea posible obtener una estimacién flable de su valor razonable.

o]

Las inveisiones lclhiidas en esta categuna se valoran inkialmente al tosts que
equivale al valor razonable de la confraprestacién entregada mds los costes de
transacddn que les sean directamente atribuibles, no incorpordndose éstos diimos en
el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, en los casos en los que existe una Iinversidn anterlor a su calificacion
como empresa del grupo, muitigrupo ¢ asotiada, Se considera COMO coste de dicha
Inversidn el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que
la empresa pase a tener esa calificacion.

Aslmismo, forma parte de la valoracidn inicial de los instrumentos de patritnonio el

Importe de los derechos preferentes de susaripcidn y simitares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Con pesterioridad al reconocimiento inicial, los instrumentos de patrimonlo Induldos
en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado
de las cormecdones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplica el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendléndose
por éstos los valores que tienen [guales derechos.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcclones valorativas necesarlas
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siempre que exista evidenda objetiva de que €l vaior en libros de una Inversién no
serd recuperable. El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor
en libros v el Importe recuperable, entendido éste como el mayor imporie entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los fiujos de efectivo
futuros derivados de la inversidn, que para el caso de Instrumentos de patrimonio se
calcula, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia
del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o
baja en cuentas de la inversidn en la misma, blen medlante la estimacién de su
participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por [a empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenaclén
o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacidn de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula
en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion
de ese valor, v slempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se
tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrolio.
Cuando la empresa participada tiene su domicilio fuera del territorio espanol, se aplica
el tipo de cambio de cierre al patrimonio neto y a las plusvalias tacitas existentes a
dicha fecha.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor ¥, én su caso,
su reversion, se registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros
de la inversion que estarla reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor,

De acuerdo con |a legislacion contable en vigor aplicable a la Socledad, se induyen
dentro del margen de explotacidn las correcciones valorativas por deterioro efectuadas
en los instrumertos financiercs asoclados a la actividad, asi como las pérdidas y gastos
aviginados por su baja del balance o valoracidn a valor razonable,

Intereses y dividendos recibidos de activos inancleros-

Los intereses vy dividendos de activos finanderos devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién se reconocen como ingreses en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se
reconocen utilizando el método del tipo de Interés efectivo y los dividendos cuando se
declara el derecho del socio a redbiroes.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
organo competente en el momento de la adquisicion. Como consecuencia de ello,
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oS iIMPOMTes NO Se reconDcen COMoO thgresos en ia Cuenta de perdinas y ganancias.

Si los dividendos distribuldos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterforidad a la fecha de adquisicién porque se han distribuido impartes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicén, no se reconocen como
Ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

Baja de activas finandieros-

La Socledad da de baja un activo financiern, o parte del mismo, cuando expiran o se
han cedido fos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financlero,
¥ se han transferido sustancialmente los riesgos v benefidas inherentes a su propledad,
en circunstancias que se evalian comparando la exposicion de la Sociedad, antes vy
después de la cesion, 2 la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de
efectivo netos del activo transferido. Se entiende que se han cedido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero
cuando suU exposicion a tal variacion deja de ser significativa en relacion con la variacian
total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo
financiero.

Cuando 2| activo financiero se da de baja, la diférencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, (considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier nuevo pasivo asumido), v el valor en libros del activo
VINERIENG GRIEINING & ganancm ¢ peidida swgkla o dar Ge baja Ui adlviy Gue
forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce. Asimismo, cualquier
ganancia ¢ pérdida acumulada directamente en e patrimonio neto se redasifica a la
cuenta de pérdidas y gananclas.

Por el contrario, Ja Sociedad no da de baja los activos finanderos, y reconoce un pasvo
financierg por un imporie igual a ia contraprestacion recibida, en [as cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a sut propiedad, tales como en el descuento de efectos, el factoring con recurso, las
ventas de acthvos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al predio de
venta mas un interés y las ttulizaciones de activos financieres en los que la empresa
cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absarban
sustanciaimente todas las pérdidas esperadas.

. Pasivs fingngeros
Clasificacion v valoradidn-

A efectos de su valoracidn, los pasivos financieros que posee la Sociedad se dasifican
en la siguiente categonria:
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La Sociedad clasifica todos los pasivos finanderos en esta categoria excepto cuando
deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Con cardcter general, se induyen en esta categoria los débitos por operaclones
comerdates (aquellos pasivos financieres que se originan en la compra de bienes vy
servicios por operaciones de trifico de la empresa con pago aplazado), ¥ Yos débitos
por operaciones no comerdales (aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comerdial, sino que proceden de operaciones
de préstamo o crédito recibldos por la Sodedad).

Los pasivos finandieros incluides en esta categorfa se valoran Inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de

transaccion que les sean directamente atribuibles. Posteriormente estos pasivos
financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en |2 cuenta de perdidas y ganancias aplicando el metodo del tipo de

interes efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerdiales con vendimiento no superior a
un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en e corto
plazo, se valoran por su valor nominal, cuande el efecto de no actualizar los fiujos de
efective no 25 sigrificativo

La Socledad da de baja un pasivo financlero, o parte del mismo, cuando la obligacién
se ha extinguido; es declr, cuando ha sido satisfecha, cancelada ¢ ha expirado.

Sl se produce un intercambio de Instrumentos de deuda entre la Sodedad y Ia
contraparte, slempre que estos tienen condiciones sustanclaimente diferentes, se
registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero
que surjd & su valor razonable. De la misma forma se registra una modificaclén
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financlero. La diferenda entre el
valor en lipros del pasive financiers o de [a parte del mismo que se haya dado de baja
y la contraprestacion pagada Incluidos los costes o comisiones en que se Incurra y en
la que se recoge asimismo cualquier active cedide diferente del efective o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercidio en que tenga
lugar.

£n el caso de un intercambio de Instrumentos de deuda que no tienen condiclones
sustandalmente diferentes, el pasivo finandero original no se da de baja del balance
y cualquier coste de transaccion o comisidn incurrida ajusta el importe en llbros del
pasivo finandero, A partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo finandero se
determina aplicando e tipe de interés efectivo que Iguale el valor en libros del pasivo
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finandlers con los fufes de ofedive a pagar segis las nuevas condldones.

A estos efectos, la Socledad considera que las condiciones de los contratos son
sustanclalmente diferentes, entre otros casos, cuando el valor actual de los fiujos de
efectivo del nuevo contrato, incluida cualquler comisién pagada, neta de cualquler
comisidn reclbida, difiere al menos en un diez por ciento del valor actual de los fiujos
de efectivo remanentes del contrato originai, actuallzados ambos Importes al tipo de
Interés efectivo de este (itimo.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el
balance cuando la Sociedad tiene en ese momento el derecho exigible de compensar
los importes reconocidos y tiene la intencidn de liquidar la cantidad neta, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente

IV, Ampliaciones y reducciones de capital

La Sociedad reconoce las ampliaciones de capital en fondos propios cuando se ha
producido la emision, suscripcion e Inscripcion en el Registro Mercantil. Si el cierre del
gjercicio se produce entre la fecha de emision y suscripcion v |a de inscripcion en el
Registro Mercantil, las ampliaciones de capital se reconocen en fondos propios, siempre
quelz inserlpdan en gl Registro Marcanll se haya predutide cog anlenanidad s B fecha
de formulacidn de las cuentas anuales dentro del plazo establecido por la legislacion
mercantil. En caso contrarlo se presentan en el epigrafe "Deudas & corto plazo” del
balance. Una vez inscrita la ampliacidn de capital después de la facha de formuladidn
de las cuentas anuales, [a Sociedad reconoce 13 transaccidn en las cuentas anuales

correspondientes al ejerciclo de la inscripcién, reexpresando las cifras comparativas de
lus fondos proplos-

Las reducciones de capital se reconocen aplicando los mismos oriterios.

Los depdsitos 0 flanzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se
valoran por ¢l importe efectivamente satisfecho, que no diflere gignificativamente de
su valor razonable,

Las fianzas redbidas como consecuencia de contratos de arrendamiento operativo o
de prestacién de servidios, se valoran sigulendo los criterios expuestos para los pasivos
financieros. La diferencia entre el importe recibido y el valor razonable se reconoce
como un cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa
a la cuenta de perdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento o durante el
periodo en que se presta el servicio. Los anticipos cuya aplicacion se va a producir a
largo plazo, son objeto de actualizacion financiera al cierre de cada ejercicio en funcién
i
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del tipo de interés de mercado en el momenio de su reconocimiento inicial.

Las flanzas entregadas como consecuencia de contratos de arvendamiento operativo 0
de prestacién de serviclos, se valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos
financieros. La diferencia entre el importe entregado y e valor razonable se reconoce
como un pago anticipado por el arrendamiento (o prestacién del servido), que se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el perodo de arrendamiento o
durante &l periodo en que se presta & servicio. Los anticlpos cuya aplicaddn se va a
producir a largo plazo, son objeto de actuallzaclén financlera al derre de cada ejerdicio
en fundidn del tipo de interés de mercado en & momento de su reconocimiento Inicial,

Al estimar el valor razonable de las flanzas, se toma comao periodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe,

sin tomar en consideracion el comportamiento estadistico de devolucion.

Efectivo v otros activos |iquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liguidos equivalentes incluyen el efectivo en caja, los saldos
a favor de la empresa en cuentas corrientes a la vista y de ahorro en bancos e
instituciones de credito y las inversiones financieras convertibles en efectiva, con un
vencimiento no superior a tres meses en e momento de su adquisicion, gue no tengan
riesgos significativos de cambios de valor vy que formen parte de la politica de gestion
normal de la tesarena de la Sodiedad.

Ingresps v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funddn del criterlo del devengo con independencia
del momento en que se produce Ia corriente monhetaria o finandera derivada de ellos.

Los Ingresos por venta O serviclos se reconocen por €l vaior razonable de ia
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.

Subvenclones recibidas

Las subvenciones recibidas se abonan a resultades en el momento en el que, tras la
comunicacién de su concesidn, se estima que se han cumplido las condiciones
establecidas en Ja misma y, por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su
cabro. Se imputan a resultados de forma que se asegure en cada periodo una adecuada
comreiacion entre los ingresos derivados de Ta subvenclén y los gastos subvencionados.

Las subvencionss racihidas del Gobierno de Navarra, en la medida en que son
concedidas para financiar la realizacion de actividades de interés publico o general en
el ejercicio, se consideran como subvenciones de explotacion.

Las aportaciones recibidas del Gobierno de Mavarra actuando en su condicién de
propietario de Corporacion Publica Empresarial de Navarra, S.L., socio unico de |a
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Sodiedad, con finaildad Iindeterminada, para finandiar déficits de expiotacidn o gastos
geherales de funclonamiento de |a empresa, no asociados con ninguna actividad en
conaeto, sino con el conjunio de actividades que realiza, no constituyen ingresos,
debiéndose registrar directamente an los fondas propios,

Impuesto sobre heneficlos

El gasto o ingreso por & impuesto sobre benefidos comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

E impuestn sobre benefidos corriente ¢ diferido se reconoce en resultados, salvo que
surfa de una transacclén o suceso econdmico que se ha reconocido en e mismo
ejercicio o en otro diferente contra patrimonio neto.

Las activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que resulte probable
que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
pagar los pasivos, @ partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y
pendientes de publicacion v una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los
PaSIVS.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como actives o
pasivos ddn: corrlentes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o
liquidacion.

Provisi . "

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacibn presente
indeterminada respecto a su importe o fecha en que se cancelard, ya sea legal o
impiicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria
una sailiiadg{:e recursos para liquidar ta cbligacion y el importe se puede estimar de

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligadones
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta
condicionada a que ocurra 0 no, UNo 0 Mas eventos futuros [ndependientes de la
voluntad de |a Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro

contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.




nafarbi %

)

25

NAFARBIDE EL CAMING DE LOS NAVARROS, 5.1.1.

Memeoria de las Cuentas Anuales 2025

La Sociedad presenia ef balance clasificando activos y pasivos entre cortlentes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se dasifican como corrlentes cuando
se espera realizarios o liquidarios en el transcurso del cidlo normal de la explotacion de
la Socledad, dentro del periodo de los doce meses posteriores a [a fecha de cierre del
ejarciclo, ¥ como no corrlentes en caso contrario,

Las operadones con las empresas del grupo se cortabilizan con caracter general por
su valor razonable, En su caso, si e precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a |a realidad econdmica de la operacion. La valoracidn
posterior se realiza conforme |lo previsto en |las correspondientes normas.

Gestion del riesgo financierg

La Sociedad tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los riesgos
de crédito, de liquidez y de tipo de interés, evaluando en cada caso si son significativos
v sl procede | establecerlos,

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liguidos equivalentes
en entidades financieras de elevado nivel crediticio. Con el fin de asequrar |a liquidez
¥y poGer alentai [GAGs 1os Coimipitiniaca O8 pago Gue se delivan Oe 5y gluvidad, o
Socledad dispone de efectivo y otros activos liquidos equivalentes que se detallan en
la nota 9.

Los riesgos anterlormente mencionados son minimizados como consecuencia de la
Sociedad pertenece indirectamente a la Administracion de la Comunidad Foral de
Navamra, ya que ios presupusstos de las mismas, ias recepdiones de fondos por parte
del Gobierno de Navarra, las operaclones de endeudamientos, entre otras, se reallzan
de conformidad con las normas, directrices y supervisién del Departamento de
Economia y Hacienda del Gobierno de Navarra.
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(6) Inmovllizado Intanglbie

La composicidn y los movimlentos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
intangible durante los ejercicios 2025 y 2024, han sldo los siguientes:

_ Euros
Salda Saldo
31/12/24 Altas Bajas 31412725
Coste
Aplicadones Informatias 5.961 8,295 14.859
Amortizacion acumulada
Aplicaciones Informéticas {79) (2417 {3.211}
0.167 6.481 11.648
Euros
Saldo Ssldo
inicial Alzs Bajas 3171224
Coste
Aplicaciones informdticas - 5.961 5.961
Amextizacidn acumulada
Aplicadones informéticas - {794} {794)
- 5.167 5.167
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7t Inmovilizado material

La composlcidn ¥ los movimientos habldos en las cuentas induldas en al Inmovilizado

material durante los efercicios 2025 y 2024, han sido los siguientes:

Coste
Instalaciones técnicas ¥y otro  inmovilizado
material

Amoartizacién acumulada
Instalaciones técnicas y otro  inmovilizado

material

Coste
Instalaciones téonicas y otre  inmovilizado
material

Amortizaddén acumulada
Instalaciones téenicas vy obro  Inmowillzado
material

Euros
Saldo Saldo
_31/12/24 Altas Bajas 31/12/25
5.333 10.543
5.210
| : 142)
(1.430)
4.62] 3.780 B.401
Euros
Saklo Saldo
Inicial Altas Bajas 31/12/24
- 5.333
2.333
- (712)
(712)
- 4.621

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no hay compromisos significatives firmes de compra

de inmowilizado material.
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#  Instrumientos financleras
(a) Claslficacion por categorias

La dasificacién a 31 de diciembre de 2025 y 2024 de los instrumentos financleros por
categorias y clases, sin Induir el efectivo y otros activos liquidos equivalentes (nota

10), es como sigue:

Comiente

;;ﬁmﬂmmammm,Imma plazo fijo (nota

Cordente
Pasheog fnoncieres o coste smartioads (Rolz12)

Euros

Actvas financiercs

Créditos, derivados y otros

31/12/25 31/12/28

400.000 -

Euros

—Pashvs finandercs

Derivados y olros

MN2425 31/12/24

56.704 51.819

56,704 SL.819

{b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos y pasivas financieros

H importe de fas pérdidas y ganancias netas por categorias de activos y pasivos

financieros es como sigue:

Eurcs

Actives v Pasivos finandienos

2025

2024

Activas

Pasivos Activos Pasivas

financieros a  financleras a  finanderos 8  finandenos a

ooste

amortizado  amortizado

coste = coste
amortizada  amorttizado

Ingresos financieros aplicando ef método
de coste amortizado {Imposiciones a
plazo fifo, nota G658

(Perdidas) / Ganancias netas en pérdidas _
y ganancias 638
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Activos financleros a coste amortizado a corto plazo, imposiciones a plazo filo

El saldo a corto plazo al 31 de diclembre de 2025, por importes de 400.000 euros,
correspande a imposiciones con entidades financieras con vencimiento en 2026, que
no tienen riesgos significativos de valor.

La Socledad ha registrado en |a cuenta de pérdidas y gananclas Ingresos por intereses
cormespondientes al rendimiento obtenido en estos depdsitos bancarios en el ejerciclo
2025 por importe de 658 euros.

El epigrafe del balance "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” corresponde, al
cierre de los ejercicios 2025 y 2024, integramente al efectivo.

Patrimonio Neto

La composicion v el movimiento del patrimonio neto de los ejercicios 2025 y 2024 se
presentan en el estado total de cambios en el patrimonio neto.

(a)Capital

La Sociedad se constituyd, el 19 de febrero de 2024, con un capital social inicial de
3000 cwros, reproschlads por 3 pariopeciones sodaies e LJOOD ewos de valcy
nominal cada una, totalmente suscritas v desembolsadas por Corporacion Piblica
Empresarial de Navarra, S.LLU.

En los ejerciclos 2025 y 2024 no se ha produdido ninguna operacidn de ampliacidn o
reduccion de capital.

Eh consecuendcia, al 31 de diciembre de 2025 & capital social de la Sociedad ascende
a 3.000 eurps y estd representado por 3 partidpaciones de 1.000 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por Corporacidn Plblica
Empresarial de Navama, 5.L.U. Todas las partidpadones sodales gozan de iguales
derechos politicos y econtmicos.

(b)Reserva legal

De conformidad con lo establecido en el texto refundido de la Ley de Socledades de
Capital. una difra laual al 10% dal beneficlo del ejercicio se destinars a la reserva keqal
hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social (porcentaje no alcanzado a
31 de diciembre de 2025). Esta reserva, mientras no supere el limite indicado, sdio
podra destinarse a la compensacion de peérdidas en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.
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{c)Olras reservas
Son reservas voluntarias, de libre dispesicién para el Socio Unleo.

La sociedad reciblé en 2025 de Goblerno de Navarra una subwvencion de capital para i

adquisiddn de inmovilizado por impotte 10.200€, de dicha subvencién en el ejercicio
2025 se traspast a resultados 981€,

(12)
El detalle de pasivos financieros a coste amortizado a 31 de diciembre de 2025 y 2024
es como sigue:
Euros
31/12425 31/12/24

Corrleite

Acreedores varios, empresas del grupo (nota 16} 52524 817

Acresdores varios, otros 4.180 51.002

Total (rota 8) 56.704 51.819
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La informacion relativa al periodo medlo de pago a proveedores es la siguiente:

Efercicio 2025 Ejercicio 2024
Dfgs
Periodo medio de pago a proveedores 15 14
Ratio de operaciones pagadas 23 17
Ratio de operaciones pendlentes de pago - -
Total pagos realizados 109.709 113.873
Total pagos pendientes 53.162 23.720
Eferciclo 2025
, % sobre ef
Numero totai de
facduras |
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido
en la normativa de morosidad 130 100%
Importe % sobre ef
| (euros) | yolumentotal |
Volumen monetario pagado en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad 109.709 100%
Ejerciclo 2024
% sobre el
Nimero total de
factugs |
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido
en la normativa de morosidad 74 91%
Importe % sobre g
| [eyros} | volumen (otal |
Volumen monetario pagado en un periodo inferfor al maximo
establecido en la normativa de morosidad 1068.772 96%




nafarbi .%

32
NAFARBIDE EL CAMING DE LOS NAVARROS, S.L.U.

Memoria de ks Cuentas Anuakes 2025

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2025 y
2024, de naturaleza corriente, es como sigue:

Eunds
2025 2024
Activos
Hacienda Pibiica deudora por devoiuciin de impuesto i
Hacienda Piblica deudara por IVA 18.558 7.908
18.683 7.908
Pasivos
Hadlenda Piibfca acreedora por subvenciones a relntegrar 518.148 B8.608
Organismos de la Seguridad Soclal 5.287 2.890
Retenciones 13.297 11.041
536.732 102.539

o LOC QILEMGT do 2022 15 S50adad Wont wWhiorios ninspecticn pov |95 auloridades

fiscales todos los Impuestos que les son aplicables, desde su constitucidn. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que de los ejerciclos abiertos a Inspeccidn

surjan pasivos adicionales de importancia.
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(b) Impuesto sobre beneficios

La condillacién del importe neto de Ingresos y gastos de los ejercicios 2025 y 2024 con
la base imponible del Impuesto sobre Sodedades es como sigue:

Euros
Cuentas de
pérdidas y Patrimanio
—_fPmancias neto (%) Total

Sakio neto de ingresos vy gasins del ejercido,

beneficios / (pérdidas) - - -
Diferericias permanerntes positivas generadas en

el ejercicio
Diferencias permanentes negativas deneradas en

el ejercicio
Base imponible

Compensackin de bases imponibles negativas de

ejercidios anteriores - - -
Base liquidable - - -
Euros
Cuentas de
pérdidas ¥ Patrimonio
___gananclas ret (%) Total
Elerdicio 2024

Saldo neto de ingresos y gastos del ejercide,

beneficios / {pérdidas) - - -
Diferencias permanentes positivas generadas an

e ejercicio - - -
Diferendlas permanentes negativas generadas en

& ejercicio - - -

Base imponible - - -

Compensacion de bases Imponibles negativas de
glerdcles anteriores - - -

Base liquidable

(") [ngresos y gastos dircctamente imputados a patrimanio neto
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La conciliacién enire of gasteylngreso por impuesios scbre beneficios y & resuitado de
muitiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos,
diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganandias, es |a siguiente;

Impacto de ka no activackin de créditos fiscales
generados -

Euros
Cuentas de
pérdidasy  Patrimonio
__gananclas neto Total
Eierciclo 2025
Saldo neto de ingresos y gastos del egjercicio,
beneficios / (pérdidas) - - -
Aplicando el tipo de gravamen [28%)
Impacto de diferencias permanentes
Impacto de la compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores
Aplicacion de deducciongs
Impacto de la no activaciin de créditos fiscales
generados - - -
Total gastoy/ingreso par impuestos sobre beneficios - - -
Euros
Cueas de
pérdidasy  Patrimonio
___ganancias neto Total
Elercicio 2024
Saldo neto de ingresos y gastos del ejercicio,
beneficios / (pérdidas) - - -
Aplicando el fipo de gravamen {289%) - - -
Impacto de diferencias permanentes - . -
Impacto de ta compensacion de bases Imponibles
negativas de ejercicios anteriores - - -

Aplicacién de deducciones - - -

Tktal gaste/ingreso por impuestos sobre beneficios -

En el ejercicio 2025, a la Sociedad se le aplicaron retenciones o realizo pagos a cuenta
del impuesto sobre beneficios del ejercicio por importe de 125 euros, por lo que el
saldo pendiente de devolucion por este concepto al cierre del ejercicio asciende a 125

auros.
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De acuesds con fs Ley del Iivpuesto sobie Sociedates, si en virtud de las norimas
aplicables para la determinacién de la base imponible, ésta resultase negativa, su
importe podrd ser compensado con las rentas positivas de los periodos Impositivos que
concluyan en los quince afias inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la
pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcidn que se estime convenlente. No
obstante, para las entidades de nueva constitucidn, & cdmputo del plazo para la
compensaclén puede diferirse hasta el primer ejercicio en que la base imponible sea
positiva, La compensacidn se reallzard al tiempo de formular [a dedaracidn del
Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que
correspondan a las autoridades flscales.

La Socledad carece de bases imponibles negativas 8 compensar contra eventuales

beneficios fiscales futuros.

La Sociedad no ha generade deducciones en el ejercicio 2025.
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{14} Ingresos y gastos
{2} Importe neto de la dfra de negoclos

Se prevé que la Socledad Inicie su actividad operativa en el ejerciclo 2026.En el ejercicio
2025 no se han generado Ingresos de actividad {tampoco los hubo en el ejercicio 2024),

(b) Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal de los ejercicios 2025 y 2024 es como sigue:

Euros
2025 2024
Sueldas, salarios y similares
Sueldos y salarios 146,750 89.704
Cargas Socigles
Seguridad Soclal a cargo de |la empresa 33.356 18.343
Otros gastos sociales 451
180.557 108.047

Bl Nuimere medio de enpieacs, dsliibuwdd por Lalegorids, d Sido & siguenie:

2025 2024
Altos directivos 1,00 073
Técnioos y mandos 1,10
Empleadics de tpo administrathc - .46
210 1,19

A 31 de diclembre de 2025 y 2024 la distribucién por sexos del personal de la Sociedad,
incluyendo alta direccidn y Administradores desglosado por categorias es la sigulente:

Numero
2025 2024
Hombres Mujeres Total Hombres Muijeres Total
Admindstradores 5 1 6 4 2 5
Alios divectivos i - i 1 - i
Técnicos y mandos 1 1 2 - - R
Empleados de tipo - - - - 1 1
administrativo
7 2 9 5 3 8
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Serviclos exteriores
Su detalle a 31 de dicdembre de 2025 y 2024 es & siguiente:
Ewros
2025 2024
Servicios profesionales independientes 98.331 131.502
Otros gashos 26.527 27.745
124.858 159.247

Subvenclones de explotacidn

El detalle de las subvenciones de explotacion incorporadas al resultado de los ejercicios
2025 y 2024, es como sigue:

Eurgs
Dal Gobiermo de Navama 307.693 270.939
3N7.693 270,939

Immtacidn da subvenclonas da Inmovilizado no finandiero v otrae

El detalle de la imputacion de subvenciones de inmovilizad no financiero de los
ejercicios 2025 y 2024, es como sigue:

Euros
2025 2024

Del Gobletno de Navarra 981 -

981 -

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Socledad no tenia otorgados avales y/u otras
garantias a terceros.
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{a)Operaciones con el Socio Unico

En el ejercicio 2024, el Sodo Unico, Corporacion Plblica Empresarial de Navarra, S.L.
{CPEN), realizd la operacidn de constitucién que se describe en la nota 11 de la

memoria.
Adiclonaimente, o detalle de ofras transacciones con el Socio Unico en los ejercidos
2025 v 2024 es como sigue:
Euros
2025 2024
Servicios exteriones 84.061 B0.162
84.061 B80.162

Por otro lado, con fecha 27 de junio de 2025, CPEN concedlo un préstamo de 60 mil
euros con vencimiento 31 de diciembre de 2025 & un tipo de interés del 2% que se
cancelo de forma anticipada el 17 de julio de 2025. Este préstamo ha supuesto para la
Sociedad gastos financieros por importe de 69 eures en el ejercicio 2025.

De la misma forma, con fecha 27 de marzo de 2024, CPEN concedid un préstamo de
60 miles de euros, ampliado en 40 miles de euros adicionales el 3 de septiembre de
2024 v en 50 miles de euros adicionales el 25 de noviembre de 2024, a la Sociedad,
con vencimiento el 31 de dicierbre de 2024 y con un tipo de interés numina| anual del
3,5%, que fue devuelto en el propic ejercico 2024, Este préstamo ha supuesto para
la Sociedad gastos financieros por Importe de 2.142 euros en el ejerclcio 2024,

.f
A 21 de didlambea da 2025, 12 corlodad arasantas un saldo 2 pagar con &l Socls nice

de 51.126 euros (no existian saldos pendientes al cierre del ejercicio 2024).
(b) Operaciones con empresas del grupo
B detalle de otras transacclones con empresas del grupo en los ejerciclos 2025 y 2024

€3 Como sigue:
Euros
2025 2024
Gastos
Serviclos exteriores 9.481 5.236
9.481 5.236
Adquisicionas de Inmovilizado 12.873 8.598

intangible/material _
12.873 8.598
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A 31 de diciembre de 2025 y 2024, ol detalle de los saldos con empresas del grupo es
COomo sigue:

Euwrns
2025 2024
Saldos acreedores
Acreedores varios, empresas del grupo (nota 11) 1.398 817
- 1,398 817

(c)Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccién de |a Sociedad

17)

personal de Alta Direccion de la Sociedad son las siguientes:

Euros
2025 2024
Consajo de Administracin - -
Alta Direccitn 105.340 74.430

La Sededad no ha asumido obligaclones por cuenta de los Administradores o de la Alta
Direccion a tituio de garantia ni tiene contraidas obligaclones en materia de pensiones
y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Adminlistradores da la Socledad
0 a la Alta Direccién.

La Sociedad no ha satisfecho directamente Ia prima del seguro de responsabllidad civil
de los Administradores por dafics ocasionados por actos U omisiones en el ejercido de
SU cango,

En relacién con el articuio 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores
han comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

Honaorarios de auditaria

La remuneracion a las distintas sociedades integradas en ka organizacién PKF Attest, a
la que pertenece PKF Attest Servicios Empresariales, S.L., firma auditora de la Sociedad
durante & efercicio 2025, ascendié a 1.200 euros {1.200 eurcs en el ejercicio 2024),
segun el siguiente detalie:

~ Euros
2025 20249
Por servicios de auditoria 1.200 1.200

Por servicios distintos de auditoria
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1.200 1.200

{18) Provisiones y contingenciag

En el ejercicio 2025 no se han dotado provisiones (444 euros por retribuclones al
personal en e efercicio 2024).

(15} Hechos posteriores

No se conocen otros hechos significativos dignes de mencldn ocuirridos entre el clene
ded ejercido y la fecha de formulacion de las presentes quentas anuales adicionales a
los que, en su caso, hayan sido objeto de informacidn en anteriores notas de la
memoxia,
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1. EVOLUCION DE| NEGOCIO DURANTE 2025

La Sociedad se constituyd el 19 de febrero de 2024, al cierre del ejerciclo 2025 no se
ha Iniciado su actividad operativa.

Su gbjeto social consiste en:

» Mantener, conservar y explotar mediante la aplicacldn de un peaje o canon por
uso, por si 0 por terceras personas, los sigulentes tramos de vias de gran
capacidad que transcurren por el territorio de la Comunidad Foral de Navarra:
los de las autovias A-1, A-10. A-15 v A-68 v @ de la cametera de altas
prestaciones N-121-A, vy sus Instalaciones, asl como los servicios de cualquier
naturaleza relacionados con dichas infraestructuras, tales comeo Zonas
funcionales y de servicio y centros de transportes.

= Proyectar, construir, mantener, conservar, financiar y explotar, por si 0 por
terceras personas, los nuevos tramos, las mejoras, las ampliaciones y las
prolongaciones de las citadas infraestructuras que se decidan ejecutar por el
Departamento de la Administracion Foral de Navarra competente en materia de
carreteras.

« Tambien podran ser objeto de este sistema de gestion los tramos de otras
autopistas y autovias que transcurren por el territorio de la Comunidad Foral de
Navarra cuando finalicen las actuales concesiones y las infraestructuras
reviertan a la gestion de la Administracion de la Comunidad Foral, en particular:
los de las autovias A-12 y A-21, y los de la actual autopista AP-15, asi como los
servicios de cualquier naturaleza relacionados con dichas infraestructuras, tales
como zonas funcionales y de servicio y centros de transportes.

En el tercer trimestre de 2025, el Gobierno de Navama a propuesta del Consejero de
Cohesién Tertitorlal acuerda reconocer a Nafarbide, o caracter de Ente Instrumental
de la Administracién de la Comunidad Foral de Navarra, en las materias propias de su

objeto social.

El perlodo medio de pago a los proveedores de la Sociedad durante el ejerdcio ha sido
de 15 dias.

2. EVOLUCION PREVISIBLE

Se prevé que el inicio de su actividad operativa se produzca en el ejercicio 2026.
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3. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

(%]

La Socledad tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los riesgos
de crédito, de liquidez y de tipo de interds, evaluande en cada caso si son significativos
y si procede el establecerios.

Los riesgos anteripmente mencionados son minimizados como consecuencia de que
la Sociedad pertenece indirectamente a la Administracion de la Comunidad Foral de
Navama, ya que los presupuestos de [as mismas, las recepciones de fondos por parte
del Goblemo de Navarra, las operaciones de endeudamiento, entre otras, se reallzan
de conformidad con las normas, directrices y supervisién del Departamento de
Economia y Haclenda del Gobierno da Navarra.

HECHOS POSTERIORES

No existen otros hechos posteriores significativos distintos a los que se recogen en ¢l
apartado correspondiente de la memoria.

. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades en matena de investigacion y desarrollo.

No existen operaciones con participaciones propias distintas a las que se recogen en el
apartado correspondiente de la memoria,




