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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Socio Unico de NAFARBIDE EL CAMINO DE LOS NAVARROS, S.L.U.

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de NAFARBIDE EL. CAMINO DE LOS NAVARROS, S.L.U.
(la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la Nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtin
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos més significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable de la
valoracidn de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de
Administracion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina 4 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Alfredp Ciriaco Fernandez
Inscrito en el ROAC con el N° 17.938

22 de abril de 2025
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es més elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de Administracion.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos
de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de Administracion de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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NAFARBIDE EL CAMINO DE LOS NAVARROS, S.L.U.
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2024
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NAFARBIDE EL CAMINO DE LOS NAVARRAQS, S.L.U
Balance al 31 de diciembre de 2024

(Expresado en Euros)

ACTIVO Nota 2024

Inmovilizado intangible 6 5.167
Aplicaciones informaticas 5.167
Inmovilizado material 7 4.621
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 4.621
Total activos no corrientes 9.788
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.908
Otros créditos con las Administraciones Plblicas 12 7.908
Periodificaciones a corto plazo 139
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 139.204
Tesoreria 139.204
Total activos corrientes 147.251

Total activo 157.039
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NAFARBIDE EL CAMINO DE LOS NAVARRAQS, S.L.U
Balance al 31 de diciembre de 2024

(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2024

Fondos propios
Capital 10 (a) 3.000
Capital escriturado 3.000
Reservas (763)
Otras reservas 10 (c) (763)
Resultado del ejercicio, beneficio (pérdida) 3 -
Total patrimonio neto 2.237
Provisiones a corto plazo 17 444
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 154.358
Acreedores varios 8 51.819
Otras deudas con las Administraciones Publicas 12 102.539
Total pasivos corrientes 154.802
Total patrimonio neto y pasivo 157.039
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NAFARBIDE EL CAMINO DE LOS NAVARROS, S.L.U
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2024

(Expresada en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Otros ingresos de explotacién
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de explotaciéon
Servicios exteriores

Amortizacion del inmovilizado
Otros resultados
Resultado de explotacién
Gastos financieros
Resultado financiero
Resultado antes de impuestos
Impuestos sobre beneficios
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas

Resultado del ejercicio, beneficio (pérdida)

Nota 2024

270.939

13 (d) 270.939
13 (b) (108.047)
(89.704)

(18.343)

(159.247)
13 (c) (159.247)
6y7 (1.506)
3

2.142

15 (a) (2.142)
(2.142)
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NAFARBIDE EL CAMINO DE LOS NAVARROS, S.L.U

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondiente al ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2024

(Expresado en Euros)

2024

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos
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NAFARBIDE EL CAMINO DE LOS NAVARROS, S.L.U.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

(Expresado en Euros)

Capital
Escriturado Reservas Resultado del
(nota 10 (3)) (nota 10 (c)) ejercicio Total
Saldo inicial - # = =
Ingresos y gastos reconocidos - - - -
Operaciones con socios o propietarios
Otras operaciones con socios o propietarios 3.000 (763) - 2.237
Saldo al 31 de diciembre de 2024 3.000 (763) - 2.237
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NAFARBIDE EL CAMINO DE LOS NAVARROS, S.L.U.

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2024

(Expresado en Euros)

Nota 2024
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 148.261
Resultado del ejercicio antes de impuestos =
Ajustes del resultado 4.092
Amortizacién del inmovilizado 6y7 1.506
Variaciones de provisiones 17 444
Gastos financieros 2.142
Cambios en el capital corriente 146.311
Deudores y otras cuentas a cobrar (7.908)
Otros activos corrientes (139)
Acreedores y otras cuentas a pagar 154.358
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (2.142)
Pagos de intereses (2.142)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (11.294)
Pagos por inversiones (11.294)
Inmovilizado intangible (5.961)
Inmovilizado material (5.333)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 2.237
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 2237
Emision de instrumentos de patrimonio 2.237
Aumento/ (Disminucion) neto del efectivo o equivalentes 139.204
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio -
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 139.204
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NAFARBIDE EL CAMINO DE LOS NAVARROS, S.L.U.

Memoria de las Cuentas Anuales 2024

Naturaleza y actividades de la Sociedad

Nafarbide EI Camino De Los Navarros, S.L.U. (en adelante NAFARBIDE o la Sociedad) es una
empresa publica, adscrita al Departamento de Cohesidn Territorial del Gobierno de Navarra,
cuyo capital se encuentra integramente suscrito por la mercantil Corporacién Publica
Empresarial de Navarra, S.L.U., dependiente, a su vez, de la Administracién de la Comunidad
Foral de Navarra. Se constituyd, tras autorizacién del Gobierno de Navarra mediante Acuerdo
de 28 de junio de 2023, como sociedad de responsabilidad limitada, por un periodo de tiempo
indefinido, el 19 de febrero de 2024.

Su domicilio social se encuentra en la Avenida San Ignacio N2 3 de Pamplona (Navarra).
Su objeto social consiste en:

® Mantener, conservar y explotar mediante la aplicacion de un peaje o canon por uso,
por si o por terceras personas, los siguientes tramos de vias de gran capacidad que
transcurren por el territorio de la Comunidad Foral de Navarra: los de las autovias A-
1, A-10, A-15 y A-68 y el de la carretera de altas prestaciones N-121-A, y sus
instalaciones, asi como los servicios de cualquier naturaleza relacionados con dichas
infraestructuras, tales como zonas funcionales y de servicio y centros de transportes.

e Proyectar, construir, mantener, conservar, financiar y explotar, por si o por terceras
personas, los nuevos tramos, las mejoras, las ampliaciones y las prolongaciones de las
citadas infraestructuras que se decidan ejecutar por el Departamento de la
Administracién Foral de Navarra competente en materia de carreteras.

* También podrén ser objeto de este sistema de gestién los tramos de otras autopistas
y autovias que transcurren por el territorio de la Comunidad Foral de Navarra cuando
finalicen las actuales concesiones y las infraestructuras reviertan a la gestion de la
Administracién de la Comunidad Foral, en particular: los de las autovias A-12 y A-21, y
los de la actual autopista AP-15, asi como los servicios de cualquier naturaleza
relacionados con dichas infraestructuras, tales como zonas funcionales y de servicio y
centros de transportes.

Se prevé que el inicio de su actividad operativa se produzca en el ejercicio 2026.

La Sociedad forma parte, como sociedad dependiente, del Grupo denominado Grupo
Corporacién Publica Empresarial de Navarra (CPEN). La Sociedad Dominante es Corporacion
Publica Empresarial de Navarra, S.L.U., que tiene su residencia en la calle Yanguas y Miranda
27, 12, de Pamplona (Navarra), y deposita las cuentas anuales consolidadas en el Registro
Mercantil de Navarra. A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, las Gltimas
Cuentas Anuales Consolidadas formuladas han sido las correspondientes al ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2023. Estd previsto que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2024 se formulen con fecha 31 de marzo de 2025.
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NAFARBIDE EL CAMINO DE LOS NAVARROS, S.L.U.

Memoria de las Cuentas Anuales 2024

Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
han preparado de acuerdo con la legislaciéon mercantil vigente y con las normas establecidas
en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2024, que
han sido formuladas el 14 de marzo de 2025, serdn aprobadas por el Socio Unico sin

variaciones significativas.

Comparacion de la informacién

Taly como se detalla en la nota 1, la Sociedad se ha constituido el 19 de febrero de 2024, por
lo que su ejercicio social corresponde al ejercicio comprendido entre el 19 de febrero de 2024
y el 31 de diciembre de 2024. Dado que éste es el primer ejercicio de actividad de la Sociedad,
los Administradores no han incluido saldos comparativos en el balance de situacién, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de
la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracidn y estimacidn de las incertidumbres v juicios relevantes en la
aplicacidn de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la direccién realice juicios, estimaciones y
asuma hipotesis en la aplicacién de las politicas contables que afecten a los importes de
activos, pasivos, ingresos y gastos registrados. Los resultados reales pueden diferir de las
estimaciones realizadas.

Las estimaciones realizadas y las hipdtesis asumidas se revisan regularmente. Las
modificaciones de las estimaciones contables se reconocen en el ejercicio en que éstas se
producen y en los ejercicios futuros afectados (registro prospectivo).

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningudn tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.
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NAFARBIDE EL CAMINO DE LOS NAVARROS, S.L.U.

Memoria de las Cuentas Anuales 2024

Aplicacidn de resultados

Elsaldo de la cuenta de pérdidas y ganancias al cierre del ejercicio 2024 asciende a cero euros,
por lo que no hay propuesta de aplicacién de resultados.

Normas de registro y valoracidn

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, que recoge exclusivamente aplicaciones informaticas, figura
contabilizado a su precio de adquisicion y se presenta en el balance por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

(i)

(ii)

(i)

Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos se registran como gasto, salvo que aumenten los
beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

Amortizaciones

La amortizacion se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistemética a lo
largo de su vida (til que se estima en 4 afios.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida dtil y el método de amortizacién al cierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen

como un cambio de estimacion y, si proceden, son ajustadas de forma prospectiva.

Deterioro del valor

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor de acuerdo con los criterios
mencionados en el apartado (c) de esta nota.
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NAFARBIDE EL CAMINO DE LOS NAVARROS, S.L.U.

Memoria de las Cuentas Anuales 2024

Inmovilizado material

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicion y se presentan en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i)

(ii)

(i)

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida atil, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del
inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La
Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada
componente que tenga un coste significativo en relacién al coste total del elemento y una
vida util distinta del resto del elemento.

La amortizacion se efectia siguiendo un método lineal, a partir de la puesta en
funcionamiento de los bienes, conforme a los afios de vida Gtil estimada para cada
elemento o grupo de elementos segun el siguiente detalle:

Afios de vida
util estimada

Equipos para procesos de informacién y otros 4

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién al cierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion y, si proceden, son ajustadas de forma prospectiva.

Deterioro del valor

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor de acuerdo con los criterios
mencionados en el apartado (c) de esta nota.
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Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion
o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede
de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de
venta y su valor en uso. Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La Sociedad evalta en cada fecha de cierre, si existe algiin indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido.
Las correcciones valorativas por deterioro sélo se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejaron de existir.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del
activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de carécter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes
del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al arrendatario de forma sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos

financieros. En caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, incluida la opcién de compra,
contabilizindose un pasivo financiero por el mismo importe. No se incluye en el calculo de los
pagos minimos acordados las cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el arrendamiento se
distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo. La carga financiera total del
contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.
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Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una empresa
y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo
financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien
como emisor o como tenedor o adquirente de aquél.

A efectos de su valoracién, la Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las categorias
de activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, separando aquellos designados inicialmente de aquellos mantenidos para negociar
y los valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias; activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado; activos financieros
valorados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, separando los instrumentos
de patrimonio designados como tales del resto de activos financieros; y activos financieros
valorados a coste. La Sociedad clasifica los activos financieros a coste amortizado y a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto, excepto los instrumentos de patrimonio
designados, de acuerdo con el modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos
contractuales. La Sociedad clasifica los pasivos financieros como valorados a coste amortizado,
excepto aquellos designados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias y aquellos mantenidos para negociar.
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I.  Activos financieros
Clasificacion y valoracion-

A efectos de su valoracidn, los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las
siguientes categorias:

(i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Los activos financieros se incluyen en esta categoria salvo que proceda su clasificacién en
alguna de las restantes categorias de acuerdo con lo dispuesto en los siguientes apartados de
esta norma.

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta
categoria. La Sociedad clasifica un activo financiero como mantenido para negociar si:

e Se origina o adquiere con el proposito de venderlo en el corto plazo.

e Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

® Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni deben valorarse
al coste, la Sociedad puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el activo financiero se clasifica en la
categoria “Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Adicionalmente, se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros designados, en el
momento del reconocimiento inicial, de forma irrevocable como medidos al valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubieran incluido
en otra categoria, para eliminar o reducir significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracién de los activos o pasivos sobre
bases diferentes.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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Después del reconocimiento inicial la Sociedad valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable registrando en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
los cambios que se produzcan en dicho valor razonable. Las variaciones del valor razonable
incluyen el componente de intereses y dividendos. El valor razonable no se reduce por los
costes de transaccién en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicion por otra
via.

(ii) Activos financieros a coste amortizado:

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esta admitido a negociacion
en un mercado organizado, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener la inversién para percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del
contrato y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tnicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacidn se acuerde a un tipo de interés
cero o por debajo de mercado.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que la Sociedad haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra
considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan
producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera
la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de
esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de ventas futuras. La gestion que
realiza la Sociedad de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
(aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios
por operaciones de trafico de la Sociedad con cobro aplazado), y los créditos por operaciones
no comerciales (aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
Sociedad).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Posteriormente estos activos financieros se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Al menos al cierre del ejercicio, se efecttan las correcciones valorativas necesarias siempre
que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que
pueden venir motivados por la insolvencia del deudor. En tal caso, la pérdida por deterioro del
valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio sigue las
reglas generales, sin perjuicio de que de manera simultdnea la Sociedad evalda si dicho
importe sera objeto de recuperacidn vy, en su caso, contabiliza la correspondiente pérdida por
deterioro.

La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo financiero cuando no tiene
expectativas razonables de recuperacion total o parcialmente.

La Sociedad determina la existencia de evidencia objetiva de deterioro de los deudores
comerciales mediante un andlisis individualizado. No obstante, la Sociedad no reconoce
correcciones valorativas por deterioro para los saldos con Administraciones Publicas,
entidades financieras y aquellos saldos garantizados con garantias eficaces.
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(iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto:

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni procede clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”.

También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las
se haya ejercitado la opcidn irrevocable para su clasificacidon como “Activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles, incluyéndose el importe de los derechos preferentes de suscripcion
y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros incluidos en esta categoria
se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera,
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio deja
de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se tratan de
la misma forma dispuesta para el deterioro de valor de los “Activos financieros a coste”.
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Al menos al cierre del ejercicio, se efecttan las correcciones valorativas necesarias siempre
que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos
financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial, y que ocasionan:

e En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor; o

e En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable. En todo caso, se presume que el instrumento se ha deteriorado
ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin
que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser
necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho
plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectla la valoracidn.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. No obstante, en el caso de que se incremente el valor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto.

(iv) Activos financieros a coste:

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

o Lasinversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como
estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracion de las cuentas anuales del Plan
General de Contabilidad.
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Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce control, segtin lo previsto en el art. 42
del Codigo de Comercio, o cuando las empresas estan controladas por cualquier medio
por una o varias personas fisicas o juridicas que actten conjuntamente o se hallen bajo
Direccion tnica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién de una empresa,
con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerdandose a estos efectos los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable
en poder de la Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estan gestionadas conjuntamente por
la Sociedad o alguna o algunas de las empresas del grupo y uno o varios terceros ajenos
al grupo.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de influencia significativa se
consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de
cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

o Lasrestantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

o Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

o Llas aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

o Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

o Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

@d"
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Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, no incorporandose éstos ultimos en el coste de las inversiones en
empresas del grupo.

No obstante, en los casos en los que existe una inversion anterior a su calificaciéon como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener
esa calificacion.

Asimismo, forma parte de la valoracién inicial de los instrumentos de patrimonio el importe
de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los instrumentos de patrimonio incluidos en esta
categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los
valores que tienen iguales derechos.

Al menos al cierre del ejercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias siempre
que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable.
El importe de la correccidn valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para
el caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante
la estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién
o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en
la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y
siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo. Cuando la empresa participada
tiene su domicilio fuera del territorio espafiol, se aplica el tipo de cambio de cierre al
patrimonio neto y a las plusvalias técitas existentes a dicha fecha.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

De acuerdo con la legislacién contable en vigor aplicable a la Sociedad, se incluyen dentro del
margen de explotacion las correcciones valorativas por deterioro efectuadas en los
instrumentos financieros asociados a la actividad, asi como las pérdidas y gastos originados
por su baja del balance o valoracion a valor razonable.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos
en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente en el momento de la adquisicion. Como consecuencia de ello, dichos importes no
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos,
y minoran el valor contable de la inversién.

Baja de activos financieros-

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en
circunstancias que se evaltian comparando la exposicién de la Sociedad, antes y después de la
cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo
transferido. Se entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacién deja de ser
significativa en relacién con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros
netos asociados con el activo financiero.
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Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccidén atribuibles, (considerando cualquier nuevo activo obtenido
menos cualquier nuevo pasivo asumido), y el valor en libros del activo financiero, determina
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del
ejercicio en que ésta se produce. Asimismo, cualquier ganancia o pérdida acumulada
directamente en el patrimonio neto se reclasifica a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como en el descuento de efectos, el factoring con recurso, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mds un interés
y las titulizaciones de activos financieros en los que la empresa cedente retenga financiaciones
subordinadas u otro tipo de garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Il.  Pasivos financieros

Clasificacién y valoracién-

A efectos de su valoracién, los pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en Ia
siguiente categoria:

(i)  Pasivos financieros a coste amortizado:

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deben
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de bienes y servicios por
operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado), y los débitos por operaciones no
comerciales (aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen
origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la
Sociedad).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles. Posteriormente estos pasivos financieros se valoran por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Baja de pasivos financieros-

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad y la contraparte,
siempre que estos tienen condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo
financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surja a su valor razonable. De
la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un
pasivo financiero. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del
mismo que se haya dado de baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes o
comisiones en que se incurra y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente
del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tienen condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance y
cualquier coste de transaccion o comisién incurrida ajusta el importe en libros del pasivo
financiero. A partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando el tipo de interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los
flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, la Sociedad considera que las condiciones de los contratos son
sustancialmente diferentes, entre otros casos, cuando el valor actual de los flujos de efectivo
del nuevo contrato, incluida cualquier comision pagada, neta de cualquier comision recibida,
difiere al menos en un diez por ciento del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del
contrato original, actualizados ambos importes al tipo de interés efectivo de este tltimo.

lll.  Compensaciones de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el balance
cuando la Sociedad tiene en ese momento el derecho exigible de compensar los importes
reconocidos y tiene la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.
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IV.  Ampliaciones y reducciones de capital

La Sociedad reconoce las ampliaciones de capital en fondos propios cuando se ha producido
la emision, suscripcién e inscripcion en el Registro Mercantil. Si el cierre del ejercicio se
produce entre la fecha de emisién y suscripcién y la de inscripcién en el Registro Mercantil, las
ampliaciones de capital se reconocen en fondos propios, siempre que la inscripcién en el
Registro Mercantil se haya producido con anterioridad a la fecha de formulacién de las cuentas
anuales dentro del plazo establecido por la legislacién mercantil. En caso contrario se
presentan en el epigrafe “Deudas a corto plazo” del balance. Una vez inscrita la ampliacién de
capital después de la fecha de formulacién de las cuentas anuales, la Sociedad reconoce la
transaccion en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio de la inscripcion,
reexpresando las cifras comparativas de los fondos propios.

Las reducciones de capital se reconocen aplicando los mismos criterios.

V.  Fianzas entreqadas y recibidas

Los depésitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por
el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Las fianzas recibidas como consecuencia de contratos de arrendamiento operativo o de
prestacion de servicios, se valoran siguiendo los criterios expuestos para los pasivos
financieros. La diferencia entre el importe recibido y el valor razonable se reconoce como un
cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de
perdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento o durante el periodo en que se
presta el servicio. Los anticipos cuya aplicacion se va a producir a largo plazo, son objeto de
actualizacién financiera al cierre de cada ejercicio en funcién del tipo de interés de mercado
en el momento de su reconocimiento inicial.

Las fianzas entregadas como consecuencia de contratos de arrendamiento operativo o de
prestacion de servicios, se valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos
financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor razonable se reconoce como
un pago anticipado por el arrendamiento (o prestacién del servicio), que se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento o durante el periodo en que se
presta el servicio. Los anticipos cuya aplicacion se va a producir a largo plazo, son objeto de
actualizacion financiera al cierre de cada ejercicio en funcién del tipo de interés de mercado
en el momento de su reconocimiento inicial.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar
en consideracion el comportamiento estadistico de devolucian.
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Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja, los saldos a favor
de la empresa en cuentas corrientes a la vista y de ahorro en bancos e instituciones de crédito
y las inversiones financieras convertibles en efectivo, con un vencimiento no superior a tres
meses en el momento de su adquisicidén, que no tengan riesgos significativos de cambios de
valor y que formen parte de la politica de gestion normal de la tesoreria de la Sociedad.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por venta o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos.

Subvenciones recibidas

Las subvenciones recibidas se abonan a resultados en el momento en el que, tras la
comunicacién de su concesion, se estima que se han cumplido las condiciones establecidas en
la misma y por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su cobro. Se imputan a
resultados de forma que se asegure en cada periodo una adecuada correlacidén entre los
ingresos derivados de la subvencion y los gastos subvencionados.

Las subvenciones recibidas del Gobierno de Navarra, en la medida en que son concedidas para
financiar la realizacion de actividades de interés publico o general en el ejercicio, se consideran
como subvenciones de explotacion.

Las aportaciones recibidas del Gobierno de Navarra actuando en su condicion de propietario
de Corporacién Publica Empresarial de Navarra, S.L., socio Unico de la Sociedad, con finalidad
indeterminada, para financiar déficits de explotacion o gastos generales de funcionamiento
de la empresa, no asociados con ninguna actividad en concreto, sino con el conjunto de
actividades que realiza, no constituyen ingresos, debiéndose registrar directamente en los
fondos propios.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de
una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente contra patrimonio neto.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que resulte probable que se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias
temporarias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a
ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos,
a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la
Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacién.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente indeterminada
respecto a su importe o fecha en que se cancelara, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidn y el importe se puede estimar de forma fiable.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos
contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la
memoria.

Clasificacidn de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.
A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos
o liquidarlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, dentro del
periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre del ejercicio, y como no corrientes
en caso contrario.

Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones con las empresas del grupo se contabilizan con caracter general por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La valoracién posterior se realiza
conforme lo previsto en las correspondientes normas.
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Gestidn del riesgo financiero

La Sociedad tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los riesgos de
crédito, de liguidez y de tipo de interés, evaluando en cada caso si son significativos y si
procede el establecerlos.

Con carécter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio. Con el fin de asegurar la liquidez y poder
atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone
de efectivo y otros activos liquidos equivalentes que se detallan en la nota 9.

Los riesgos anteriormente mencionados son minimizados como consecuencia de la Sociedad
pertenece indirectamente a la Administracion de la Comunidad Foral de Navarra, ya que los
presupuestos de las mismas, las recepciones de fondos por parte del Gobierno de Navarra, las
operaciones de endeudamientos, entre otras, se realizan de conformidad con las normas,
directrices y supervision del Departamento de Economia y Hacienda del Gobierno de Navarra.

Inmovilizado intangible

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
intangible durante el ejercicio 2024, han sido los siguientes:

Euros
Saldo Saldo
inicial Altas 31/12/24
Coste
Aplicaciones informaticas - 5.961 5.961
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaéticas B (794) (794)

- 5.167
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(7)  Inmovilizado material

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material
durante el ejercicio 2024, han sido los siguientes:

Euros
Saldo Saldo
inicial Altas 31/12/24
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material - 5.333 5.333
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material - (712) (712)

- 4.621

(8)  Instrumentos financieros

La clasificacion a 31 de diciembre de 2024 de los instrumentos financieros por categorias y
clases, sin incluir el efectivo y otros activos liquidos equivalentes (nota 9), es como sigue:

Euros

Pasivos financieros

Derivados y otros

31/12/24
Corriente
Pasivos financieros a coste amortizado (notall) 51.819
51.819

(9)  Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe del balance “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” corresponde, al cierre
del ejercicio 2024, integramente al efectivo.
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(10) Patrimonio Neto

La composicién y el movimiento del patrimonio neto del ejercicio 2024 se presentan en el
estado total de cambios en el patrimonio neto.

(a) Capital

La Sociedad se constituyo, el 19 de febrero de 2024, con un capital social inicial de 3.000 euros,
representado por 3 participaciones sociales de 100 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas por Corporacion Publica Empresarial de Navarra, S.L.U.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2024 el capital social de la Sociedad asciende a 3.000
euros y esta representado por 3 participaciones de 100 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas por Corporacion Publica Empresarial de Navarra, S.L.U.
Todas las participaciones sociales gozan de iguales derechos politicos y econédmicos.

(b) Reserva legal

De conformidad con lo establecido en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social (porcentaje no alcanzado a 31 de diciembre de
2024). Esta reserva, mientras no supere el limite indicado, sélo podrd destinarse a la
compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes

para este fin.
{(c) Otras reservas

Son reservas voluntarias, de libre disposicion para el Socio Unico.
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(11) Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de pasivos financieros a coste amortizado a 31 de diciembre de 2024 es como sigue:

Euros

31/12/24

Corriente
Acreedores varios, empresas del grupo (nota 15)
Acreedores varios, otros

817
51.002

Total (nota 8)

51.819

Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber

de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de julio”.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

Ejercicio 2024

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 14
Ratio de operaciones pagadas 17

Ratio de operaciones pendientes de pago

Importe (euros)

Total pagos realizados

113.873

Total pagos pendientes

23.720

Ejercicio 2024

% sobre el total

Numero de facturas
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad 74 91%
Importe % sobre el
(euros) volumen total
Volumen monetario pagado en un periodo inferior al méaximo
establecido en la normativa de morosidad 108.772 96%
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(12) Administraciones Publicas y situacidn fiscal

(a) Saldos con Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2024, de naturaleza
corriente, es como sigue:

Euros
2024

Activos
IVA 7.908
7.908

Pasivos
Hacienda Publica acreedora por subvenciones a reintegrar 88.608
Organismos de |a Seguridad Social 2.890
Retenciones 11.041
102.539

A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos que les son aplicables, desde su constitucién. Los Administradores de la
Sociedad no esperan que de los ejercicios abiertos a inspeccion surjan pasivos adicionales de
importancia.
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(b) Impuesto sobre beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2024 con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Euros
Cuentas de
pérdidas y Patrimonio neto
ganancias ® Total

Ejercicio 2023
Saldo neto de ingresos y gastos del ejercicio,
beneficios / (pérdidas) £ - =
Diferencias permanentes positivas generadas en el
ejercicio - - -
Diferencias permanentes negativas generadas en el
ejercicio - - -

Base imponible = =

Compensaciéon de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores % = 5

Base liquidable 2z -

*) Ingresos y gastos directamente imputados a patrimonio neto.
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La conciliacion entre el gasto/ingreso por impuestos sobre beneficios y el resultado de
multiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos,
diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias, es la siguiente:

Euros
Cuentas de
pérdidas y Patrimonio
ganancias neto Total
Ejercicio 2024
Saldo neto de ingresos y gastos del ejercicio, beneficios /
(pérdidas) - 2 .

Aplicando el tipo de gravamen (28%) 5 - -
Impacto de diferencias permanentes . . -
Impacto de la compensacién de bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores - % -
Aplicacion de deducciones 2 = i
Impacto de la no activacion de créditos fiscales generados . . .

Total gasto/ingreso por impuestos sobre beneficios 5 - -

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible, ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado con las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los quince
afios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en
la proporcién que se estime conveniente. No obstante, para las entidades de nueva
constitucion, el computo del plazo para la compensacion puede diferirse hasta el primer
ejercicio en que la base imponible sea positiva. La compensacion se realizara al tiempo de
formular la declaraciéon del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de
comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

La Sociedad carece de bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios
fiscales futuros.

La Sociedad no ha generado deducciones en el ejercicio 2024.
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(13) Ingresos vy gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

Se preveé que la Sociedad inicie su actividad operativa en el ejercicio 2026. En el ejercicio 2024
no se han generado ingresos.

(b)  Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal del ejercicio 2024 es como sigue:

Euros

2024

Sueldos, salarios y similares
Sueldos y salarios 89.704

Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 18.343
Otros gastos sociales 7

108.047

El nimero medio de empleados, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

2024

Altos directivos 0,73
Empleados de tipo administrativo 0,46
1,19

A 31 de diciembre de 2024 la distribucion por sexos del personal de la Sociedad, incluyendo
alta direccion y Administradores desglosado por categorias es la siguiente:

Numero
2024
Hombres Mujeres Total

Administradores 4 2 6

Altos directivos 1 - 1
Empleados de  tipo

administrativo - 1 1

5 3 8
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(c)  Servicios exteriores

Su detalle a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Euros
2024
Servicios profesionales independientes 131.502
Otros gastos 27.745
159.247

(d)  Subvenciones de explotacion

El detalle de las subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 2024, es
como sigue:

Euros

2024

Del Gobierno de Navarra 270.939

270.939

(14) Avales, provisiones y contingencias

Avales entregados vy recibidos

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no tenia otorgados avales y/u otras garantias a
terceros.

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no tenia recibidos avales y/u otras garantias de
terceros.
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(15) Operaciones con partes vinculadas

(a) Operaciones con el Socio Unico

En el ejercicio 2024, el Socio Unico, Corporacién Publica Empresarial de Navarra, S.L. (CPEN),
realizé la operacion de constitucidn que se describe en la nota 10 de la memoria.

Adicionalmente, el detalle de otras transacciones con el Socio Unico en el ejercicio 2024 es

como sigue:
Euros
2024
Servicios exteriores 80.162
80.162

Por otro lado, con fecha 27 de marzo de 2024, CPEN concedié un préstamo de 60 miles de
euros, ampliado en 40 miles de euros adicionales el 3 de septiembre de 2024 y en 50 miles de
euros adicionales el 25 de noviembre de 2024, a la Sociedad, con vencimiento el 31 de
diciembre de 2024 y con un tipo de interés nominal anual del 3,5%, que fue devuelto en el
propio ejercicio 2024. Este préstamo ha supuesto para la Sociedad gastos financieros por
importe de 2.142 euros en el ejercicio 2024.

A 31 de diciembre de 2024, no existen saldos pendientes con el Socio Unico.
(b) Operaciones con empresas del grupo

El detalle de otras transacciones con empresas del grupo en el ejercicio 2024 es como sigue:

Euros
2024
Gastos
Servicios exteriores 5.236
5.236
Adquisiciones de inmovilizado intangible/material 8.598
8.598
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A 31 de diciembre de 2024, el detalle de los saldos con empresas del grupo es como sigue:

Euros
2024
Saldos acreedores
Acreedores varios, empresas del grupo (nota 11) 817
817

(c) Informacién relativa a Administradores y personal de Alta Direccidn de la Sociedad

(16)

Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién y el personal
de Alta Direccidn de la Sociedad son las siguientes:

Euros

2024

Consejo de Administracion -
Alta Direccion 74.430

La Sociedad no ha asumido obligaciones por cuenta de los Administradores o de la Alta
Direccion a titulo de garantia ni tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de
seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad o a la Alta
Direccion.

La Sociedad no ha satisfecho directamente la prima del seguro de responsabilidad civil de los
Administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio de su cargo.

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

Honorarios de auditoria

La remuneracion a las distintas sociedades integradas en la organizacion PKF Attest, a la que
pertenece PKF Attest Servicios Empresariales, S.L., firma auditora de la Sociedad durante el
ejercicio 2024, ascendid a 1.200 euros, segun el siguiente detalle:
Euros
2024

Por servicios de auditoria 1.200
Por servicios distintos de auditoria -

1.200
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(17) Provisiones y contingencias

En el ejercicio 2024 se ha dotado una provision de 444 euros por retribuciones al personal.

(18) Hechos posteriores

No se conocen otros hechos significativos dignos de mencién ocurridos entre el cierre del
ejercicio y la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales adicionales a los que, en
su caso, hayan sido objeto de informacidn en anteriores notas de la memoria.
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1. EVOLUCION DEL NEGOCIO DURANTE 2024

La Sociedad se constituyd el 19 de febrero de 2024, sin que al cierre del ejercicio se haya
iniciado su actividad operativa.

Su objeto social consiste en:

¢ Mantener, conservar y explotar mediante la aplicacion de un peaje o canon por uso,
por si o por terceras personas, los siguientes tramos de vias de gran capacidad que
transcurren por el territorio de la Comunidad Foral de Navarra: los de las autovias A-
1, A-10, A-15 y A-68 y el de la carretera de altas prestaciones N-121-A, y sus
instalaciones, asi como los servicios de cualquier naturaleza relacionados con dichas
infraestructuras, tales como zonas funcionales y de servicio y centros de transportes.

e Proyectar, construir, mantener, conservar, financiar y explotar, por si o por terceras
personas, los nuevos tramos, las mejoras, las ampliaciones y las prolongaciones de las
citadas infraestructuras que se decidan ejecutar por el Departamento de la
Administracion Foral de Navarra competente en materia de carreteras.

e También podran ser objeto de este sistema de gestion los tramos de otras autopistas
y autovias que transcurren por el territorio de la Comunidad Foral de Navarra cuando
finalicen las actuales concesiones y las infraestructuras reviertan a la gestién de la
Administracion de la Comunidad Foral, en particular: los de las autovias A-12 y A-21,y
los de la actual autopista AP-15, asi como los servicios de cualquier naturaleza
relacionados con dichas infraestructuras, tales como zonas funcionales y de servicio y
centros de transportes.

El periodo medio de pago a los proveedores de la Sociedad durante el ejercicio ha sido de 14
dias.

2. EVOLUCION PREVISIBLE

Se prevé que el inicio de su actividad operativa se produzca en el ejercicio 2026.

3. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La Sociedad tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los riesgos de
crédito, de liquidez y de tipo de interés, evaluando en cada caso si son significativos y si
procede el establecerlos.

7]
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Los riesgos anteriormente mencionados son minimizados como consecuencia de que la
Sociedad pertenece indirectamente a la Administracion de la Comunidad Foral de Navarra, ya
que los presupuestos de las mismas, las recepciones de fondos por parte del Gobierno de
Navarra, las operaciones de endeudamiento, entre otras, se realizan de conformidad con las
normas, directrices y supervision del Departamento de Economia y Hacienda del Gobierno de
Navarra.

4. HECHOS POSTERIORES

No existen otros hechos posteriores significativos distintos a los que se recogen en el apartado
correspondiente de la memoria.

5. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO
La Sociedad no ha llevado a cabo actividades en materia de investigacion y desarrollo.

6. OPERACIONES CON PARTICIPACIONES PROPIAS

No existen operaciones con participaciones propias distintas a las que se recogen en el
apartado correspondiente de la memoria.




